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Sayfa No: 1

RAPOR TARIHI: 31 Mart 2025

Sirket Haklanda Genel Bilgi
a) Raporun flgili Oldugn Hesap Dénemi
01.01.2023 -- 31.03.2025
b) Sirketin Ticaret Unvam, Ticaret Sicil Numarasi, Merkez ve varsa Subelerine iliskin fletisim

Bilgileri ile varsa Internet Sitesinin Adresi

Sirketin ticari unvam . " | QNB Portfdy Yonetimi A.S.

Ticaret sicil numarasi- 437698

Merkez adrési Esentepe Mahallesi Biiviikdere Caddesi Kristal Kule
R Binast No: 215 Kat: 10 34394 Sisli / Istanbul

Merkez telefon numarasi | (212)3367171

Merkez faks numarasi - 1 (212)2822254

internet Sitesi adresi ‘ https://www.gnbportfoy.com.tr/

¢) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortakhk Yapilar: ile Bunlara fliskin Hesap Dénemi
Tcerisindeki Degigiklikler

Sirketin Organizasyon Yapisi ve Faaliyet Konusu

QNB Portféy Yonetimi A.S., Sermaye Pivasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
miigterilerle portfly yéneticiligi sﬁilegmeleri yaparak sermaye piyasasit araclarindan olugan portfGy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, § Mayis 2000 tarihinde Tirkiye'nin sekizinei portity
vonetim sirleti olarak Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir, 06.12.2012°de yiiriirlige
giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca 17 Nisan 20135 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
Sirketimizin portfoy v8neticiligi ve yatuim danigmanlif faalivetlerinde bulunmasi uygun gorillmils ve
PYS/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Ayni tarih itibariyla Sirket’in 08.09.2000
tarih ve PYS/PY-9/4 sayill portfdy yimeliciligi yetki belgesi ile 24/04/2007 tarih ve PYS/YD/11 sayile
yatirim danigmanligr yetki belgeleri iptal edilmigtir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarn kurulmas: ve

ytnetimi olan bir anonim ortaklilk haline gelmigtir,

QNB Portféy Yonetimi A.S., kurucusu oldugu 4 Borsa Yatirim Fonu, 55 Yatirim Fonu; QNB Saglik Hayat
Sigorta ve Emeklilik A.S.’ye ait olan 23 Emeklilik Fonu ve kurucusu Agesa Emeklilik ve Hayat A.S. olan 1
adet emeklilik fonu ile beraber yiiksek gelir grubunda yer alan sahis ve kurumlarin 6zel portfylerini de
yonetmektedir. 31 Mart 2025 tarihi itibariyla yonetilen portfoy toplami 329.5 milyar TT. bityiikliiktedir.

Kurumumuz'un bilango tarihi itibariyla personel sayisi 34°tiir.

S mary.D. 386 0o 8923
A W icaret Qay Sicl Noj 437698
= ls No:0-2§80%089-2300014
/ www.qrbpertfoy.cpm.tr
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Sirketin sermaye ve ortaklik yapis: agagidaki gibidir:

Kurumumuzun ana hissedar QNB Bank A.S. olup, nihai hissedar Qatar National Bank S.A.Q'dur.

Kurum’un ortaklil yapis1 ve sermaye dagilim agagrda verilmekiedir.

Hisse Oram | Sermaye Miktar
Ortaklar _ (%) y (TL)
QNB Bark A.S. 88,89 40.001.500
ONB Yatinm Menlkul Degerler A.S. 11,11 4.998.000
(QNB Finansal Kiralama A.S. 0,00 500
TOPLAM: 100,00 45.000.000

31 Mart 2025 tarihi itibarnyla Sirket’in kayitli sermaye tavam 225.000.000 TL dir.
Sirketin faalivet konusu uyarinca sahip oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu Yetki Belgeleri:
SermavePivasasi Kurulu Yetki Belgeleri

PYS/PY.14-YD.8/325 sayil Faaliyet Yetki Belgesi

Yénetim Orgam, Ust Diizey Yéneticileri ve Personel Sayisi ile Tlgili Bilgiler

Yonetim Kurulu

Adi - Soyad Mesleki Uyrugu - - | Gérev Baslangie . Gbrev Bitis .
- ‘Tecriibe . Tarihi Tarihi -
Enis Kurtoglu
Yonetim Kurulu Bagkani 26 yil TC 15.03.2023 15.03.2026
Ceyhun Egemen Erden
Yénetim Kurulu Bagkan 31yl TC 15.03.2023 15.03.2026
Yardumeist
Kﬁks%‘yg"ba” 35yl TC 15.03.2023 15.03.2026
Ersin Emir
-, 29 vl TC 15.03.2023 15.03.2026
Uye
Derya Diiner 21 il TC 15.03.2023 15.03.2026
Uye
Tsmail Tgik 22 il TC 25.03.2025 15.03.2026
Uve
Ust Diizey Yoneticileri
Adi - Soyady | Mesleki - | Uyrugu Girev Baglangic | Gérev Tanmm
' o : Tecriibe Tarihi. g
Ceyhun Egemen Erden 3lyd TC 16.03.2017 Genel Mitdiir
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Personel Sayisi
34
Sirketin Dogrudan veya Dolayh istirakleri ve Pay Oranlarma lliskin Bilgiler:
Istirakin Ticari Unvam Adpresi Hisse Hisse Istirak Tutan
Adedi | Oram (%) (TLY
IBTECH Uluslararas: Bilisim ve TUBITAK, Marmara 2.000 0,01 2.000
Iletisim Teknolojileri AR-GE, Aragtirma Merkezi IRTECH
Damsmanlik, Destek San. ve Tic. Binast TUBITAKR. Gebze
AS, Yerlegkesi
(QNB Faktoring A.S. Esentepe Mah. Bitylikdere 7 0,00 7
Cad. Kristal Kule Binas1
Ne:215 Kat,21 Sisli/Istanbul
QNBEYOND Ventures B.V. Eersie Weteringplantsoen 8, 8.900 36,75 35.226.054
1017 SK Amsterdam
Enpara Bank A.S. Esentepe Mah. Biiytikdere 1 0,00 i
Cad. Kristal Kule Binas1
No:215 Sisli/istanbul

) Tablodaki istirak tutarlar tarihi maliyet ile verilmigtir.
Yanetim Organ Uyeleri ve Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikast:
Yénetim Kurulu, Yénetim Kurulu Uveleri, Ust Yonetim ve diger calisanlara iliskin {icretlendirmenin
Sirket’in etik deferleri, i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumlu olmas: saglanir. 31.03.2025 tarihi

itibariyla Sirket’in iist yénetimine 8denen {icretler ve kisa vadeli faydalar toplam1 11.676.043 TL dir.

Sirketin Aragtirma ve Gelistirme Calismalar:

QNEB Portfsy Yonetimi A.8, Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi bir girkettir. Bu kapsamda Kanun’da
meydana gelen degisikliklere uyum saglamak icin gerekli olan tiim yasal yikimlislikler yerine
getirilmektedir, Bireysel miigteri ve kolektif yatirim portfoylerinin daha iyi yonetilmesi i¢in piyasa ve sitket
analizleri yapmak ve daha verimli yatirim kararlarnin alinmasim saglamak amaciyla gerekli organizasyonu
olusturulmustur. Ayrica Sirket yeni sermaye piyasasi araglarinin sektore kazandirtlmasi i¢in Resmi

Kurumlar ile ortaklasa galigmalar siirdtirmektedir.

Sirketin Faaliyetleri ve Faaliyetlere fliskin Onemli Gelismeler
a. Sirketin ilgili Hesap Déneminde Yapms Oldugu Yatirmmlara fliskin Bilgiler

Sirket her dénemde faalivet konusu ile ilgili tiriin gesitliligini arttirmaya &zen gostermektedir. Tirkiye’deki
yatirim fonu sektdriiniin Snemli bir temsilcisi olan Sirketimiz, yatirmedarin risk tercihlerine gére iirtinlerini
gegitlendirmeyi devam etmelktedir,

Hesap déneminde demirbas, yazilim donanim ve tagit yatinmlart olarak toplam 2.581.440 TL’lik yatinm

yapulougti,
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31/03/2025 itibari ile yonetilen kurumsal iiriinler:
Menkul Kiymet Yatirim Fonlari

¢ (QNB Portfty Birinci Hisse Senedi Foru (Hisse Senedi Yogun Fon)
+  QNB Portféy Birinci Degisken Fon

e (QNB Portfy Eurobond (Déviz) Borglanma Araglart Fonu
¢ (QNB Portfy Borglanma Araglari Fonu

¢ (NB Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglarl Fonu

o QNB Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglart Fonu

¢ (QNB Finans Portfdy Para Piyasas! Serbest (TL) Fonu
¢ (NB Portftiy Birinci Serbest (Déviz) Fon

» (QNB Portfoy Baysan Serbest (Déviz) Ozel Fon

¢ QNB Portfty Ser Serbest (Doviz) Ozel Fon

o QNB Portfy Sultan Serbest (Déviz) Ozel Fon

e (NB Portfty Para Piyasast Serbest (TL) Fon

e (NB Portfty Coklu Varlik Katihm Fonu

¢ (NB PortfSy Fon Sepeti Fonu

¢ (QNB Portfy Yonetimi A.S. QNBeyond Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
« (NB Portftiy Beginci Serbest (Doviz) Fon

*  (NB Portfdy Teknoloji Fon Sepeti Fonu

e QNB Portfoy Ufuk Serbest (Déviz) Ozel Fon

¢ QNB Portfoy Yalgin Serbest (Doviz) Ozel Fon

+  (QNB Portféy Altin Fonu

¢  QNB Portf&y Temiz Enerji ve Su Fon Sepeti Fonu

s QNB Portfsy Deniz Yildiz Serbest (Déviz) Ozel Fon
s (QNB Portfty Emtia Fon Sepeti Fonu

s (JNB Portfoy Sefa Serbest (Doviz) Ozel Fon

»  QNB Portfoy Orkide Serbest (Doviz) Ozel Fon

s QNB Portfoy Huna Serbest (Doviz) Ozel Fon

s QNB Portfoy DCD Serbest (Déviz) Ozel Fon

s (QNB Portfoy Fagi Serbest (Déviz) Ozel Fon

s (QNB Portfoy SM Serbest (D6viz) Ozel Fon

s QNB Portfoy Aydogan Serbest (Doviz) Ozel Fon

¢ QNB Portfdy JKDK Serbest (Diviz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Taymer Serbest (Doviz) Ozel Fon
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¢ QNB Portfy Taner Serbest (Déviz) Ozel Fon

e (QNB Portfoy Beril Serbest (Doviz) Ozel Fon

¢ QNB Portfsy Huzur Serbest (Doviz) Ozel Fon

e (QNB Portfsy Sabiha Serbest (Doviz) Ozel Fon

s  (QNB Portfdy Kristal Serbest (Déviz-Avro) Fon

s QNB Portfoy Kar Pay1 Odeyen Serbest (D6viz) Fon

e QNB Portfoy Kar Pay1 Odeyen Tkinci Serbest (Déviz) Fon

e QNB Portfoy Kar Pay1 Odeyen Ustincti Serbest (Déviz) Fon

¢  (QNB Portféy BIST 100 Disi Sirketler Hisse Senedi (TL) Fon
e QNB Portfsy Kar Pay1 Odeyen Dérdiincil Serbest (Déviz) Fon
e QNB Portfoy Kar Pay: Odeyen Besinci Serbest (Déviz) Fon

s QNB Portfoy CBN Serbest (Dsviz) Ozel Fon

*  QNB Portfoy Adamavi Serbest (Déviz) Ozel Fon

¢ QNB Portfoy Leto Serbest (Doviz) Ozel Fon

s QNB Portfsy Kar Pay1 Odeyen Altinc1 Serbest (D6viz) Fon

*  QNB Portfoy Kar Pay1 Odeyen Yedinci Serbest (Déviz) Fon

e QNB Portfoy Kar Pay1 Odeyen Sekizinci Serbest (Doviz) Fon
* QNB Portfoy Kar Payt Odeyen Dokuzuncu Serbest (Déviz) Fon
o OQNB Portfoy Kar Pay1 Odeyen Onuncu Serbest (Doviz) Fon

o  QNB Portfoy Glimiis Serbest Fon

e OQNB Portfoy Agresif Serbest Fon

e QNB Portfdy Dinamik Daglimlt Serbest (Déviz) Fon

s QNB Portfdy Para Piyasast Katdim (TL) Fon

* QNB Portfy Kar Pay1 Odeyen Onbirinci Serbest (Déviz) Fon
¢ QNB Portféy Kar Pay1 Odeyen Onikinci Serbest (Déviz) Fon
* (QNB Portfdy Robotik ve Blokchain Teknolojileri Serbest Fon
e (QNB Portfsy Onbesinci Serbest (Daviz) Fon™

¢ QNB Portféy Sadil Serbest (Déviz) Ozel Fon™

¢ QNB Portfoy Vizyon Serbest (Disviz) Ozel Fon'™

e (QNB Portféy Onddrdiincii Serbest {(Déviz) Fon'™

*1lgili fonlar tasfiye stirecindedir.
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Borsa Yatirim Fonlar

L 2

QNB Portfoy Altin Katilim Borsa Yatirim Fonu

QNB Portfdy Glimtis Katilun Borsa Yatirtm Fonu

QNB Portfily Amerikan Dolar Yabanct Borsa Yatuim Fonu

QNB Portfoy QNB Bank Temiz Enerji Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu

Bireysel Emeklilik Yatirim Fonlain

QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Para Pivasasi Emeklilik Yatirim Fonu

QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Birinci Defisken Emeklilik Yatirim Fonu

ONB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Birinci Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Tkinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Kamu Bor¢lanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu
QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeldilik A.S. Baglangi¢ Emeklilik Yatirim Fonu

QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu
(ONB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Baglangi¢ Katilim Emekiilik Yatirim Fonu

QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.$. Birinci Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu
QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.$. Kamu Borglanma Araglart Grup Emeklilik Yatirim
Fonu

QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
ONB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Emeklilik Yatrnm Fonu
QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katilim Emeklilik Yatirim Fonu
QNB Saghk Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.$. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu

QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatitim Fonu

QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.$. Borglanma Araglart Emeklilik Yatirimn Fonu

QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.$. Dis Borglanma Araglar Emeklilik Yatirum Fonu
QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Katilim Katka Emeklilik Yatirim Fonu

Agesa Emeklilik ve Hayat A.S. Hissse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
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Sirketin I¢ Kontrol Sistemi ve Teftis Faalivetleri Hakkinda Bilgileri ile Yénetim Orgammm Bu
Konudaki Goriisii

¢ Denetim ve i¢ Kontrol Siireci

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sitketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi” hilkiimleri dogrultusunda 1 Temmuz 2014 itibariyla Sirket nezdinde Teftis ve I¢ Kontrol
organizasyonlar1 yapilandirlmustir, Gerek Teftis gerekse I¢ Kontrol sorumlulari dogrudan Yénetim
Kurulu’nun gérevlendirdigi Denetim Komitesine bagl ve sorumlu olarak faaliyet gbstermektedir. Teftis ve
I¢ Kontrol faaliyetleri birbirinden bagtmsiz yapilandudmug olup farkli yetkililer tarafindan icra

edilmektedir,

Teftis fonksiyonunun amaci, Sirketin giinliik faaliyetlerinden bagimsiz, ydnetimin thtiyaglar ve Sirketin
yapisina gire mevzuat ve Sirket politikalarma uygunlule denetimlerini igeren, basta i¢ kontrol ve risk
yonetim sistemlerinin isleyisi olmak lzere Sirketin tiim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan gbzetim ve

denetim fonksiyonunu verine getirmeltir.

Teftis Birimi, sirketin risk yénetim, i¢ kontrol ve ydnetim siireglerinin etkinligini degerlendirmek ve
gelistirmek amacina yOnelik sistemli ve disiplinli bir yaklagim getirerel, verimliligin artirikmast igin uygun
dnlemler alinmast konusunda dnerilerde bulunarak, dilzeltici aksiyonlarin uygulanmasuu takip ederek
Sirketin amaglarina ulagmasina yardimer olur, Teftiy faaliyetleri ile ilgili raporlar Yonetim Kurulu’na

sunulur.

I¢ kontrol sisteminin amaci, Sirketin ttim iglemlerinin yénetim politikalarina uygun olarak diizenli ve etkin
bir sekilde mevzuat ve kurallar cercevesinde viriitillmesi, hesap ve kayit dilzeninin biitiinliglinin ve
givenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin

saglanmasi, hata, hile ve usulstizliklerin &nlenmesi ve tespit edilmesidir.

Sirketin i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde giinliik
faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak diizenlenir ve stirddiritliir, I¢ kontrol uygulamalar: éncelikle Sirket
faaliyetlerini bizzat gerceklestiren tiim Sirket personeli tarafindan, sonrasinda I¢ Kontrol ve Yasal Uyum

boHimii tarafindan icra edilir.

I¢ kontrol sistemi; Sirket faaliyetlerinin basta Sermaye Piyasasi Kanunu olmak {izere ilgili mevzuata, esas
sézlesmeye ve igsel prosediiriere uygun yiiriitiilmesi, hata ve usulsiizliiklerin tespiti ve 6nlenmesi, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi, finansal bilgilerin dogru ve giivenilir olmast ve benzeri hususlarda
ikincil seviye kontrol faalivetleri siirdlirmeyi amaglar. Bu dogrultuda yiiriitilecek kontrol galismalarinin
kapsami, I¢ Kontrol Birimi ve Yonetim Kurulu tarafindan, risk odakli bir yaklagim gergevesinde belirlenir.

I¢ kontrol faaliyetleri ile ilgili raporlar Yénetim Kurulu’na sunulur,
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b. Hesap Dinemi Igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin A¢iklamalar

Tabi olunan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Sirket finansal tablolart her yil 6. Ve 12. Aylarda Bagimsiz
Denetime tabi olmaktadir. Rapor dénemi iginde Sirket’te gerceklesen Bafumsiz Denetim ve Resmi

Kurumlar tarafindan gerceklestirilen denetimlere iligkin agiklamalar asagidaki gibidir.

¢ PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan 29 Ocak
2025 tarthinde sonuglandirilan 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap dénemine iligkin finansal
tablolar halklanda bagimsiz Denetim,

o RSM Tukey Yeminli Mali Mitisavirlik A.S. tarafindan 1 Qcak — 31 Aralik 2024 ve 1 Ocak
2024 — 31 Mart 2025 dénemlerine iligkin yilitk gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri ve
ekli mali tablolarimn denetimi ve tam tasdik igleri,

¢. Genel Kurul Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigine fligkin Aciklama

QNB Portfoy Yonetimi A.§. 2024 yili Olagan Genel Kurul Toplantist 25 Mart 2025 tarihinde
gergeklesmigtir, 2024 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda;

s Sirket’in 01.01.2024 ~ 31.12.2024 hesap déneminde faaliyetleri neticesinde olugan karm
vasal yedek akceler ayrildiktan sonra 400.000.000 TL’sinin ortaklara temettli olarak
dagitilmasina,

o (01.01.2025 — 31.12.2025 faaliyet doneminde Sirket’in bagimsiz denetim firmas: olarak
Gliney Bagumsiz Denetim ve SMMM A.S ’nin atanmasina karar verilmistir,

Sirketin Merkez Disi (")rgiit Yapis1 Hakkinda Bilgiler

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 20.02.2017 tarih ve 12233903-335.07-E.2237 sayili izni ile, sirketimiz QNB
Portfdy Yonetimi A.S.'min Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1I1-55.1 sayilt "Portféy Yoénetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi" 15. Maddesi ¢ergevesinde QNB Bank AS ve QNB Yaturim
Menkul Degerler AS ile acentelik iliskisi tesis edilmesi uygun bulunmustur.

Finansai Durum

Sirket, 31 Mart 2025 tarihi itibartyla 187.033.568 TL kar etmistir. Aktif toplamimiz 1.755.384.117 TL olup
karsihiginda 1.112.887.141 TL tutarinda Ozkaynagmmuz bulunmaktadir,

Yatirim fonlart pazar biylkdtgia 2025 yiliun ik ¢eyreginde %7,8 artig gdstererek 4.985,2 milyar TL
biiylikliige yiikselmistir. Emeklilik yatirnm fonlari pazan ise %13,8 artarak toplam 1.301,9 milyar TL
seviyesinde gerceklegmistir. QNB Portfy Yonetimi A.S. olarak yatiim fonu pazar payimiz 31 Mart 2025
itibaryla %6,04 olarak kaydedilmigtir. 31 Mart 2025 sonu itibariyla yonetilen toplam varlik bliytikligiimiiz
329,5 milyar TL olarak gergeklesmistir,

A\

www.gnbportigy.co . AlS
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Sirket 31 Mart 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolart agagidaki gibidir;

QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast'mmn (“T1) 31 Mart 2025 tarihi itibaryla satin alma glicli esasma gore TL olarak belirtilmistir,)

(Bugunsiz {Bagumsiz
Denetimden Denefimden
Dipnot Gecmemis) Glecmiy)

referanslar 31 Mart 2025 31 Aralil 2024

VARLIKLAR
Dénen varliklar 1.523.136.908 1.253.123.051
Nakit ve nakit benzerleri 4 107.947.427 7.484.178
Finansal yatirumlar 5 1.279.161.131 1.056,858.760
Ticari alacaklar 6 130.239.874 187.316.937
- Hiskili tavaflardan ticari alacaklar 6.24 127.095.344 182.379.691
- fliskili olmayan ioraflardan ticari alacakiar 6 3.144.530 4.937.246
Diger alacaklar 7 607.807 365,154
- Higkili taraflardan diger alacaklar 7.24 306.000 363.210
- Hiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 301.807 1.944
Pegin ddenmis giderler 8 4,602,506 772.973
Diger donen varliklar 15 578.163 325.049
Duran varhiklar 232.247.209 222.731.361
Finansal yatirimlar 5 209.860.745 208.651.769
Kullanim hakki varliklan 11 10.536.216 3.692.615
Maddi duran varliklar 9 11.704.945 10.229.418
Maddi olmayan duran varliklar 10 145.303 157.559
Toplam varliklar 1.755.384.117 1.475.854.412
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Sayfa No: 10

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiick Lirast'nin (“TL™) 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satm alma glicl esasina gire TL olarak belirtilmistir.)
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemiy) Gecmis)
referanslar 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikkiimliiliikler 627.593.108 178.134.167
Kisa vadeli borglanmalar 12 6.740.362 -
Histkili taraflardan fusa vadeli borglanmalar 12,24 6.740.362 -
- Kiralama islemlerinden borglar 12.24 6.740.362 -
Uzun vadeli borglanmatarin kisa vadeli kisimlart 12 725.447 708.033
Iigkili taraflavdan uzun vadeli bor¢lanmalarn fusa
vadeli kisimlar 12.24 17.762 14.796
- Kiralama iglemlerinden borglar 12.24 17.762 14.796
Hiskili olmayan tavaflardan uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli fasimiar: 12 707.685 693.237
- Kiralama islemlerinden borglar 12 707.685 693.237
Ticari borglar 6 7.545.733 3.883.960
- Higkili tavaflara ticari borclar 6.24 3.297.813 2.680.051
- llighili olmayan taraflara ticari bovglar 6 4.247.920 1,203.909
Diger borglar 7,24 371.333.041 12.613.255
-Higkili tavaflara diger borglar 7,24 360.225.000 -
- lliskili olmayam taraflara diger borglor 7 11.108.041 12,613,255
Dénem kart vergi ylikiimliiliigi 22 223.177.042 117.882.867
Kisa vadeli kargiliklar 14 14.095.641 30.963.859
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsthiklar 14 14.095.641 30.963.859
Diger kiga vadeli yitkiimliliikler 15 3.975.842 12.082.193
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 14.903.868 12.669.473
Uzun Vadeli Borglanmalar 12 2.374.373 2.780.741
Uzun vadeli kargiliklar 14 2,229,423 2.211.814
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin vzun
vadeli kargiidar 14 2229423 2211814
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 10.300.072 7.676.918
Ozkaynaklar 1.112.887,.141 1.285.050.772
Odenmis sermaye 16 45.000.000 45.000.000
Sermaye diizeltme farklan 16 274.452,641 274.452.641
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmisg diger kapsamlr gelirler (giderler) 16 (4.636.063) (5.663,864)
-Ozkaynaga dayali finansal araglara yatrimiardan
kaynaldanan kazanglar 16 (102.952) (1.130.753)
-Tammlanng faydae planlar yeniden élgiim
kaywplar: 16 (4.533.111) (4.533.111)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedelkler 16 127.701.695 84.781.210
Gegmig ytllar karlan 16 483.335.300 260,122,707
Net dénem kart 187.033.568 626.358.078

Toplam kaynalklar

1,755,384.117

1.475.854.412
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2025 TARIHI ITIBARIYLA

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Livast'nn (“TL™) 31 Mart 2025 tarili itibartyla satin alma gicii esasma gire TL olarak belirtilmigtit.)

(Badimsiz (Bagunsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gegmemis)
1 Ocak — 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslar: 2025 2024

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektdrii faalivetleri hasilati 17 363.662.104 172.739.973
Briit kar 363.662.104 172.739,973
Genel yonetim giderleri (-) 18,19 (64.243.253) {62.183.741)
Pazarlama giderleri (-) 18. 19 (3.500.805) (2.482.862)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 119.021.068 49.621.718
Esas faalivetlerden diger giderler (-) 20 (13.941) (18.000)
Fsas faalivet kan ) 414,925,173 157.677.088
Finansman giderleri () 21 (1.503.069) (241.957)
Net parasal pozisyon kazanclar1 (kayiplart) 26 (104.296.157) (60.743.643)
Siirdiiriilen faalivetler vergi dncesi kar 309.125.947 96.691.486
Stirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 22 (122.092.379) (45.882.988)
- Dénem vergi gideri (~) 22 (119.650,602) {45.499.659)
- Brtelenmis vergi (gideri) geliri 22 (2.441.777) (383.329)
Siirditriilen faaliyetler dénem kar 187.033.568 50.808.498
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Sirket’in 2024 ile kargilastirmal olarak hazirlanan 2025 tzet oranlari asagidaki gibidir;

Likidite Rasyolar 31/03/2025 31/12/2024
Cari Oran{Dénen Varlkfar/Kisa Vadeli Borglar) 276.13% 820.60%
Net Isletme Sermayesi (Dénen Varlikar-KVB) 1,105,404 545 1,283,640,653
Karlilik Rasyolan 31/03/2025 31/03/2024
Ozkaynak Karlilk Karlilidi (Net Kar/Ozkaynak) 62.40% 29.58%
Aktif Karliigi (Net Kar / Toplam Aktif) 46.31% 25.95%
Kaldirag Rasyolan 31/03/2025 31M2/2024
Toplam Borglar/Toplam Ozsermaye 57.73% 14.85%
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 36.60% 12.93%
Kisa Vadeli Bor¢lar/Toplam Aktifler 35.75% 12.07%
Uzun Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 0.85% 0.86%

Likiditesi yiiksek olan Sirket’in kisa vadeli borglarin fazlasiyla karsilayabilecegi yukaridaki 6zet rasyolarda
da agikea gOrilmektedir. Sirket, giicltl tzkaynak ve aktif bliylkliikleri ile karlilik oranlarin pozitif yénde
artrmaya devam etmektedir. Bir 6énceki yila kiyasla finansallar incelendiginde hasilatm %111 artarken,
aktif gider kontrolleri sayesinde genel ynetim ve pazarlama giderleri artiginun sl kalmis olmast net kart
pozitif olarak etkilemistir. Kaldirag oranlari ise Sirketimizin hem kisa hem de uzun vadede

yiiktimliltklerini yerine getirebilecegini gostermektedir.

Gegcmiy Yillarla Karsdastirmali Olarak .§irketin yu icindeki satislary, verimiiligi, gelir olusturmu
kapasitesi, karltigt ve borg/oz kaynak orant ile sirket faaliyetlerinin sonuglart hakkinda fikir verecek

diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye diiniik beklentiler

2025 ythnda ve sonrasinda sirket satiglanmu verimliligini, gelir olusturma kapasitesini ve karliligim

arttirmayl hedeflemektedir.

Sirketin sermayesinin karsihksiz kalip kalmadifina veya borca batik olup olmadigina iligkin tespit ve

yonetim orgamt degerlendirmeleri
Sirket sermayesi karstliksiz degildir, sirketin herhangi bir borca batiklik durumu bulunmamaktadr.

Kar pay: dagtim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagiinu yaprimayacaksa gerekeesi ile dagitimayan

karin nasi kullandacagina iliskin éneri

Kar dagitimina iligkin konular ana sézlesme gergevesinde genel kurula sunulan ve genel kurulda alinan

kararlar dogruttusunda vapilmaktadit.
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Sirketin Yil Icinde Yapmuy Oldugu Bags ve Yardunlar

31.03.2025 tarihi itibariyla dernek ve vakaflara yapilan gesitli bagislarin toplami 23,000 TL dir.

Faaliyetleri Etkiliyecek Mevzuat Degisiklikleri

06.12.2012 tarihinde yasalasarak yliriirliige giren 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu ile kademeli olarak
ylriirliige giren ek diizenlemeler gergevesinde birgok degisiklik giindeme geldi, Degigiklikler sektorimiiziin
tamamini  farklt kosul ve boyutlarda etkiledi. QNB Portfoy Yonetimi A.$ olarak mevzuat geregi uyum
saglanmast gereken konularda Sermaye Piyasast Kurulu'na ve diger resmi kurumlara yaptlmasi gereken

bagvurular stiresi iginde gergeklestirilmis ve sorunsuz bir sekilde sonuglandirilmistur,

Faaliyetlere Iliskin Ongoriilebilir Riskler ve Yonetim Organinm Degerlendirmesi

QNB Portfoy Yonetimi A.S., QNB Bank A.S. (Banka) ve tiim istiraklerinde {(QNB Grubu) kurulmasi,
yerlegtirilmest ve slirdiriilmesi hedeflenen Operasyonel Risk Yonetimi (ORY) Cergevesinin, Sirket
biinyesinde kurulmasini, yerlestirilmesini ve etkin sekilde siirdirilmesini hedefler. Sirketin Operasyonel
Risk Yénetimi Cergevesi, QNB Bank Grup politikalarna uyum gozetilerek tlim operasyonel risk yonetim
streglerini destekleyecek gekilde dizenlenir.

Operasyonel Risk Yoénetimi (O.R.Y.) politika ve metodolojileri, Sirket biinyesinde siirdiiriilen tiim
faaliyetleri operasyonel riskin y6netimine dahil eder ve operasyonel riskin her kademeden tiim Sirket
personeli (Yénetim Kurulu, Genel Miidir ve Genel Midir Yardimeist dahil) tarafindan, yasal
diizenlemeletle uyumlu, is hedefleriyle baglantili, kurumsal bir gergevede ydnetilmesini saglamay1 amaglar.
Operasyonel Risk Yonetimi gergevesinde, Banka Risk Yonetimi Grubu ve Banka Teftis Kurulu ile Bilgi
Teknolojileri gibi operasyonel risk yonetiminde anahtar rolti bulunan birimler koordinasyon ve gézetim
kapsaminda Snemli roller {istlenitler.

Sirket, operasyonel riskin yOnetilmesindeki birincil sorumlulugun ve riskin sahipliginin, risklerin
kaynaklandif1 ve/veya Uistlenildigi ilgili is birimlerinde oldugunu kabul eder.

Risk Kontrol Ozdegerlendirme raporu, QNB Bank st yonetimine sunulmakta ve konsolide olarak
diizenlenmektedir,

Ayrica Risk YOnetim Birimi tarafindan QNB Portfdy Yonetimi A.S. y8netimindeki yatiim fonlarinmn
karsiiagabilecekleri risklerin izlenmesi ve kontrolleri saglanmaktadir. Risk Yénetimi Birimi fonlarm
diizenleyici kural, yonetmelik ve yasalarla,portfoy stratejileri ve Yatuim Komitesi kararlartyla uyumlu
ybnetilmesi hususunu giinlitk olarak denetlemekte ve portfoylerin maruz kaldijn riskleri kabul gérmis risk
'6lgiim metotlart araciliftyia hesaplamakta, izlemekte ve raporlamaktadar,

Sirketin gli¢lli bir sermaye yapist olup, satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg, 6zkaynak

orant ve benzeri konularda ileriye déniik bir olumsuzlugu bulunmamaktadir.
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Diger
Rapor dénemine iliskin olarak Sirketimizin,

e Imtiyazli pay ve hak ayrimi

* Sirket Genel Kurulunca verilen izin ¢ercevesinde yonetim organi liyelerinin sirketle kendisi veya
bagkas1 adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsaminda faaliyeti

o [ktisap ettigi pay1

¢ Aleyhine acilan ve Sirket’imizin mali durumunu ve faalivetlerini etkileyebilecek nitelikte davasi

e Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Orgami tiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirumi,

¢ Hakim girket ya da hakim sirkete baglt bir sirket yonlendirmesiyle yararlarina yapilan hukuki islemi

ya da alinan énlemi,

Bulunmamaktadir.

KURUMSAL YONETIM UYUM BEYANI

QNB Portfoy Yonetimi A.S. halka agik bir sirket olmadigr i¢in “Kurumsal Yonetim Uyum Beyam™ yapma

zorunlulugu bulunmamaktadir,

Saygilarimizla,

QNB PORTFOY YONETIMI A.S.
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