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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

(Bagunsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Geg¢memis) Gecmis)

referanslari 30 Eyliil 2025 31 Aralk 2024

VARLIKLAR
Donen varhklar 1.801.386.887 1.428.082.472
Nakit ve nakit benzerleri 4 3.167.952 8.529.109
Finansal yatirimlar 5 1.616.973.057 1.204.416.014
Ticari alacaklar 6 177.192.693 213.469.886
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 6.24 175.002.098 207.843.308
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 2.190.595 5.626.578
Diger alacaklar 7 579.360 416.136
- lliskili taraflardan diger alacaklar 7.24 306.000 413.921
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 273.360 2.215
Pesin 6denmis giderler 8 3.215.609 880.895
Diger donen varliklar 15 258.216 370.432
Duran varhklar 244.892.533 253.828.827
Finansal yatirimlar 5 224.325.991 237.783.460
Kullanim hakki varliklar 11 9.501.075 4.208.173
Maddi duran varliklar 9 10.927.812 11.657.637
Maddi olmayan duran varliklar 10 137.655 179.557
Toplam varhklar 2.046.279.420 1.681.911.299

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parasidir.



QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

(Bagunsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Geg¢memis) Gecmis)
referanslari 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 224.220.138 203.005.028
Kisa vadeli bor¢lanmalar 12 2.507.852 -
[liskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 12.24 2.507.852 -
- Kiralama islemlerinden borglar 12.24 2.507.852 -
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlart 12 1.672.156 806.887
[liskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli kisimlar 12.24 21.182 16.861
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 12.24 21.182 16.861
[liskili olmayan taraflardan uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar 12 1.650.974 790.026
- Kiralama iglemlerinden bor¢lar 12 1.650.974 790.026
Ticari borglar 6 7.522.951 4.426.233
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 6.24 4.875.563 3.054.237
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 2.647.388 1.371.996
Diger borglar 7 15.625.938 14.374.301
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 15.625.938 14.374.301
Donem kar1 vergi yikimliligi 22 155.119.840 134.341.521
Kisa vadeli karsiliklar 14 38.684.376 35.286.993
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiltklar 14 38.684.376 35.286.993
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 15 3.087.025 13.769.093
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 9.787.084 14.438.368
Uzun vadeli borglanmalar 12 4.206.052 3.168.985
Uzun vadeli karsiliklar 14 2.669.083 2.520.624
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 14 2.669.083 2.520.624
Ertelenmis vergi yiikiimliligii 2.911.949 8.748.759
Ozkaynaklar 1.812.272.198 1.464.467.903
Odenmis sermaye 16 45.000.000 45.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 16 319.054.206 319.054.206
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler (giderler) 16 (17.893.059) (6.454.645)
-Ozkaynaga dayali finansal araglara
yatirimlardan kaynaklanan kazanglar 16 (12.727.041) (1.288.627)
-Tamimlanmis fayda planlar yeniden ol¢iim
kaywplar 16 (5.166.018) (5.166.018)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 16 145.531.240 96.618.253
Gegmis yillar karlari 16 550.817.952 296.440.705
Net donem kari 769.761.859 713.809.384
Toplam kaynaklar 2.046.279.420 1.681.911.299

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

Cari Déonem

Cari Dénem Onceki Donem

Onceki Donem

(Stnrh (Stnrh (Stnrh (Stnrl
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegcmemis) Gegcmemis) Gegcmemis) Gegcmemis)
1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referans|
ar1 2025 2025 2024 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 17 1.318.655.514 492.251.746 830.988.690 346.819.569
Briit kar 1.318.655.514 492.251.746 830.988.690 346.819.569
Genel yonetim giderleri (-) 18.19 (274.427.218)  (110.355.990) (206.749.308) (66.842.090)
Pazarlama giderleri (-) 18.19 (11.260.996) (4.007.368) (8.781.489) (3.252.890)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 458.845.916 160.188.213 229.597.185 101.208.344
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (102.084) (65.366) (150.293) (21.961)
Esas faaliyet kari 1.491.711.132 538.011.235 844.904.785 377.910.972
Finansman giderleri (-) 21 (4.240.321) (1.104.420) (1.305.428) (429.396)
Parasal olmayan kayip kazang (280.600.344)  (100.011.593)  (182.392.650) (65.764.074)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi
kari 1.206.870.467 436.895.222 661.206.707 311.717.502
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 22 (437.108.608)  (150.320.463) (247.110.908)  (108.864.717)
- Dénem vergi gideri (-) 22 (440.926.874)  (160.393.726)  (244.209.153)  (109.785.631)
- Ertelenmis vergi (gideri) geliri 22 3.818.266 10.073.263 (2.901.755) 920.914
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 769.761.859 286.574.759 414.095.799 202.852.785

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayic1 bir par¢asidir.



QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

Cari Donem Cari Dénem Onceki Donem Onceki Donem
(Stnurh (Sinrh (Stnrh (Sinwrh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegcmemis) Gegcmemis) Gegmemis)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2025 2025 2024 2024
DiGER KAPSAMLI GELIR
TABLOSU
Doénem kari 769.761.859 286.574.759 414.095.799 202.852.785
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar 16 (11.438.414) (22.753.197) (12.759.129) (6.211.385)
Ozkaynaga dayali finansal
araglara yatirnmlardan
kaynaklanan kazanglar (13.456.958) (26.768.468) (13.793.654) (6.715.013)
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak diger
kapsamli gelire iligkin vergiler 2.018.544 4.015.271 1.034.525 503.628
Diger kapsamh gelir (11.438.414) (22.753.197) (12.759.129) (6.211.385)
Toplam kapsamh gelir 758.323.445 263.821.562 401.336.670 196.641.400

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayic1 bir pargasidir.



QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”") 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasia gére TL olarak belirtilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gelirler veya giderler

Ozkaynaga dayah
finansal araclara

Tammlanmis fayda

Birikmis karlar

Sermaye yatirnmlardan planlar1 yeniden Kardan ayrilan
Odenmis diizeltme kaynaklanan olgiim kisitlanmus Net donem Gegmis yillar

Dipnot sermaye farklari kazanglar  kazanglari/kayiplari yedekler kari/(zarari) karlari Toplam
1 Ocak 2024 bakiyeleri 16 45.000.000 319.054.206 8.985.790 (5.072.934) 96.618.253 162.976.460  133.464.245  761.026.020
Transferler - - - - - (162.976.460) 162.976.460 -
Toplam kapsaml: gelir - - (12.759.129) - - 414.095.799 - 401.336.670
- Dénem kart - - - - - 414.095.799 - 414.095.799
- Diger kapsamli gelir - - (12.759.129) - - - - (12.759.129)
30 Eyliil 2024 bakiyeleri 16 45.000.000 319.054.206 (3.773.339) (5.072.934) 96.618.253 414.095.799  296.440.705 1.162.362.690
1 Ocak 2025 bakiyeleri 16 45.000.000 319.054.206 (1.288.627) (5.166.018) 96.618.253 713.809.384  296.440.705 1.464.467.903
Transferler - - - - 48.912.987  (713.809.384) 664.896.397 -
Toplam kapsaml gelir - - (11.438.414) - - 769.761.859 - 758.323.445
- Donem kart - - - - - 769.761.859 - 769.761.859
- Diger kapsamli gelir - - (11.438.414) - - - - (11.438.414)
Kar paylart - - - - - - (410.519.150) (410.519.150)
30 Eyliil 2025 bakiyeleri 16 45.000.000 319.054.206 (12.727.041) (5.166.018) 145.531.240 769.761.859  550.817.952 1.812.272.198

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gore TL olarak belirtilmistir.)
(Stnirl (Stnirl
Denetimden Denetimden
Gegcmemis) Gecmemis)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 425.169.010 (26.358.848)
Donem Kari 769.761.859 414.095.799
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 77.791.317 133.523.559
Gergege uygun deger kayiplari / kazanglari ile ilgili
diizeltmeler (235.199.402) (127.746.496)
Amortisman ve tiikenme paylart ile ilgili diizeltmeler 9.10.11 12.815.387 7.905.325
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar (iptali) ile
ilgili diizeltmeler 27.479.231 24.844.372
Diger karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 3.087.025 4.790.166
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (128.008.027) (14.925.181)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 22 437.108.608 247.110.908
Parasal kayip / kazang (39.491.505) (8.455.535)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (155.020.006) (454.068.396)
Finansal yatinmlardaki azalis (artig) (177.357.641) (354.731.542)
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 36.277.193 (59.305.012)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig (artig)
ile ilgili diizeltmeler (2.385.722) (2.190.242)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 3.096.718 871.362
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artig (azalis)
ile ilgili diizeltmeler (14.650.554) (38.712.962)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 692.533.170 93.550.962
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (17.815.444) (13.766.488)
Alinan faiz 132.253.241 16.204.744
Vergi 6demeleri (381.801.957) (122.348.066)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar: (3.061.338) (1.433.936)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar 9.10 (3.061.338) (1.433.936)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislari (422.491.409) (5.981.133)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iliskin
nakit ¢ikislart (11.972.259) (5.981.133)
Odenen temettiiler (410.519.150) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) (A+B+C) (383.737) (33.773.917)
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 8.521.596 68.744.971
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip (4.972.527) (9.055.009)
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 3.165.332 25.916.045

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

QNB Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel
Miidiirliigii Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Kristal Kule Binas1 No:215 Kat:10 34394 Sisli
Istanbul adresinde bulunmaktadur.

Sirket 1.000.000 TL kayitl tarihi sermaye ile 8 Mayis 2000 tarihinde faaliyete gecmistir.

Sirket’in ana hissedar1t QNB Bank A.S.’dir. QNB Bank A.S. Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup.
Genel Midirliighh Esentepe Mabhallesi Biiylikdere Caddesi Kristal Kule Binasi No:215 34394 Sisli
Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket’in ana hissedar1 QNB Bank A.S.’nin kontrolii Qatar National
Bank S.A.Q’de olup. nihai  hissedar ise  Qatar  National Bank S.A.Q’diwr.
21 Aralik 2015 tarihi itibariyla National Bank of Greece SA ("NBG"), Finansbank Anonim Sirketi’nde
(“Finansbank™) sahip oldugu %99.81 nispetindeki hisselerinin toplamini 2 milyar 750 Milyon Avro
bedelle Qatar National Bank (“QNB”)’a sattigina dair hisse satis anlasmasi1 imzalamustir. Hisse devirleri
ilgili iilkelerde gerekli izinlerin alinmasini takiben 15 Haziran 2016 tarihinde gergeklesmistir. Sirket’in
Finans Portfoy Yonetimi A.S. olan ticari unvani 27 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul kararlarinin
30 Mart 2018 tarihinde tescil edilmesi ile birlikte “QNB Finans Portféy Yonetimi A.S.” olarak
degismistir.

Banka tarafindan marka stratejileri kapsaminda alinan kararla. Sirket’in 17 Eylil 2024 tarihli
Olaganiistii Genel Kurul’unun 3 Ekim 2024 tarihinde tescil edilmesi ile birlikte ana s6zlesme degisikligi
yapilmig ve ticari unvani “QNB Portfoy Yonetimi A.S.”, isletme ad1 “QNB Portfoy” olarak degismistir.

Sirket, 25 Mayis 2020 tarihinde. yurtdisinda faaliyet gdsteren girisim sirketlerine yatirim yapmak iizere
Ozel statiilii limited sirket QNBEYOND Ventures B.V.’yi kurmustur. QNBEYOND Ventures B.V.
Hollanda’da faaliyet gostermekte olup Genel Merkezi Eerste Weteringplantsoen 8. 1017 SK Amsterdam
adresinde yer almaktadir. QNBEYOND Ventures B.V. 100 Avro sermaye ile kurulmustur. 7 Kasim
2022 ve 25 Temmuz 2025 tarihlerinde QNBEYOND Ventures B.V.’nin yaptig1 sermaye artisina QNB
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin istirak etmesiyle birlikte QNB Portfoy Yonetimi A.S. pay1 %17.51
olmustur.

Donem iginde ¢alisan ortalama personel sayis1 37 (2024: 31 kisi)’tiir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterileriyle
portfoy yoneticiligi sdzlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket portfoy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin ve gercek veya
tiizel kisilerin portfoylerini yonetmektedir. Sirket’in portfoy yoneticiligi lisansina ilave olarak yatirim
danmigsmanlig1 yetki sertifikas: bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli basvurularini yapmis ve
Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri c¢ercevesinde hazirlanan portfoy yoneticiligi ve yatirim
danismanlig1 faaliyetlerine iliskin 17 Nisan 2015 tarihinde yeni yetki belgesini almistir. Sirket, ana
faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla kurucusu oldugu 4 adet borsa yatirim fonu ve 63 adet yatirim
fonu bulunmaktadir. Sirket kurucusu oldugu 67 adet yatirim fonunun (31 Aralik 2024: 61 adet) yonetimi
ile birlikte kurucusu QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. olan 23 adet (31 Aralik 2024: 23 adet)
emeklilik fonunu da yonetmektedir.



QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Temmuz 2025 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Mevzuat cergevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ve uygunluk beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II. 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmusg
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TFRS”) esas
alinmustir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan TFRS
Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarin1 tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede, 1 Ocak - 30 Eyliil 2025 ara hesap doneminde 6zet
finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Ara donem &zet finansal tablolar yillik finansal tablolarda
gerekli olan tiim dipnotlan icermemektedir ve Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolan ile
birlikte dikkate alinmalidir.

Olgiim esaslari
Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in &denen tutarin gercege

uygun degeri esas alinmaktadir.

Karsilastirmali bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket’in finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla
finansal durum tablosunu 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile 1 Ocak
— 30 Eyliil 2025 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eyliil 2024 hesap donemi finansal tablolar ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.



QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Onemli tahminler ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlari igerisindeki QNBeyond Ventures B.V. agirlik olarak,
yurtdisinda faaliyetlerine devam eden ve yeni kurulmus ve/veya gelisme asamasindaki sirketlere yatirim
yapma stratejisine sahip girisim sermayesi fonlarindan olusan bir yatirnm portfdyiine sahiptir. Bu
portféydeki yatirnmlarin agirlikli olarak satis kisitlamalarina tabi olmasi, halka agik olmayan yatirimlar
olmasi, kote edilmis piyasa degerlerinin mevcut olmamasi ve ilgili varliklarin uzun vadeli dogas1 geregi
gercege uygun degerinin bulunmasinda muhakeme gerektirmektedir. Girisim sermayesi fonlaria
yapilan yatirimlarin gergege uygun degerinin tespitinde, ligiincii sahis bir yatirimeinin énemli katilimi
ile fon hisselerinde yakin zamanda bir islem yapilmissa, bu islemin hisse fiyatlari, faaliyet sonuglari,
mali durumu ve diger ilgili bilgiler degerlendirildikten sonra degerlemeye esas olarak kullanilmaktadir.
Yakin tarihli bir islemin olmamasi durumunda, tagian en son deger ile degerleme siirdiiriilmektedir.
Degerlemelerin dogal belirsizligi nedeniyle, tahmini ger¢ege uygun degerler ilgili fonlar i¢in hazir bir
piyasa mevcut olsaydi kullanilacak olan degerlerden 6nemli 6l¢iide farklilik gosterebilir.

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlar igerisinde siniflandirdigi QNBeyond Ventures B.V.’ye ait
paylarin gercege uygun degerinin tespitinde; oncelikle ilgili sirketin portfoyiinde bulunan yatirimlarinin
gercege uygun deger tespitleri yapilmis olup, TFRS 13 kapsaminda gergeklestirilen bu deger tespit
calismalar1 sonucunda elde edilen sonuglarin QNBeyond Ventures B.V.’nin 30 Eyliil 2025 itibariyla
gercege uygun degerini yansittig1 tahmin edilmis ve gozlemlenmis olup yukarida agiklanan detaylar
sebebiyle gergek sonuglar bu tahminlerden 6nemli 6l¢iide farklilik gosterebilir.

Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkelerine gore hazirlamistir.
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30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK, 23 Kasim 2023 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile Biiyiikk ve Orta Boy
Isletmeler Igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023
tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmin “Tiirkiye
Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Boliim
25 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun
olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigine; ancak kendi alanlarinda diizenleme
ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki hiikiimlerin
uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki 6ngoriilenden farkli gegis tarihleri belirleyebilecegine iliskin
duyuru yaymlamistir. Bu duyuruya istinaden SPK 28 Aralik 2023 tarihli 81/1820 sayili karar1 uyarinca
finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi
itibariyle sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak {izere TMS 29
hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar vermistir. Bu ¢ercevede
Sirket 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren TMS 29'u uygulamistir. Tiim parasal olmayan varliklarin. parasal
olmayan yiikiimliiliiklerin ve gelir tablosunun endekslenmesi TUIK tarafindan yayinlanan Tiirkiye’deki
Tiiketici Fiyat Endeksi kullanilarak yapilmigtir. TMS 29 endekslemesinin 31 Aralik 2022 tarihine kadar
etkisi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir. 1 Ocak 2025'ten 30 Eyliil 2025'e kadar TMS 29
endekslemesinin etkisi kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve
katsayilar asagida belirtilmistir:

Tarihler Endeks Katsayi
30 Eyliil 2024 2.526,16 1,3329
31 Aralik 2024 2.684,55 1,2543
30 Eyliil 2025 3.367,22 1,0000

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 agsagidaki gibidir:

- Parasal varlik ve borglar, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir.

- Parasal olmayan varlik ve kaynaklar ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 (aylik,
yillik ortalama, y1l sonu) kullanilarak diizeltilmistir. Maddi duran varliklar. maddi olmayan duran
varliklar, pesin 6denmis giderler. Piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri iizerinden
endekslemistir. Ozkaynak kalemleri, ilgili tarihleri baz almarak tiiketici fiyat endekslerinin
uygulanmasi neticesinden yeniden belirlenmistir.

- Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma
giicii esas almarak diizeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayis1 Onceki donem finansal
tablolarina uygulanmustir.

- Kar veya zarar tablosunda yer alan tiim kalemler, ilgili aylik diizeltme katsayilar1 kullanilarak
diizeltilmigtir.

- Nakit akig tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimine
gore ifade edilerek enflasyona gore diizeltilmistir.

- Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin
farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil
edilmistir.
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

- Sirket’in 1 Ocak — 30 Eyliil 2025 ve 2024 donemlerine ait TMS 29 endekslemesinin etkisi kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde. bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalarinda degisiklik olmasi halinde raporlar degisen muhasebe politikas: ile tutarh
olarak revize edilir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Sirket’in cari y1l i¢erisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.
2.4  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlart diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

° TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi; Mayis 2024’te KGK, TMS 21°e
yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas edilebilirliginin olup
olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi durumda
gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin
takas edilebilirligi olmadig i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para
birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini
saglayan bilgiler aciklanir. Degisiklikler uygulandiginda. karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde dnemli bir etkisi
olmamustir.
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30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamus yeni standartlar. yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

° TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig
Varhik Satislar1 veya Katkilari; KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi
ciktilarina bagl olarak degistirilmek iizere. Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z
konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya
halen izin vermektedir.Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini. bahsi gegen standartlar nihai
halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

. TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; KGK Subat 2019°da sigorta sdzlesmeleri igin
muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamayr kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe
standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi
donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan
duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap
donemleri olarak ertelenmistir. Standart sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

° TFRS 18, ‘Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardr’; KGK Mayis 2025°te,
TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil. kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri.
esas faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan
faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart
ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans o6l¢iitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve
bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan iglevlere uygun sekilde finansal
bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
18’in yaymmlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama
standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak
2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla
birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z
konusu standardin  Sirket’in finansal durumu ve performans:i iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simiflandirilmasi ve Ol¢iimii; Agustos
2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve dlgiimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iliskin) degisiklikler yayimlamstir. Degisiklik finansal yilikiimliiliiklerin “sona erme tarihi’nde
finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli
kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinden 6nce finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe
politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG)
baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler igeren finansal varliklarin sdzlesmeye bagli
nakit akig 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve
sOzlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler
getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar
dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve ylikiimliiliikler ile gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen 6zkaynaga dayali finansal araglar igin
TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da
sonrasinda baslayan yillik raporlama doneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal
varliklarin  smiflandirilmasi ile bununla ilgili acgiklamalara yonelik degisiklikleri erken
uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, gegmis
yillar karlar1 (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik
olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisiklik Sirket’in i¢in gegerli degildir ve finansal durumu
veya performansi lizerinde bir etki bulunmamaktadir.

UFRS Muhasebe Standartlarina iljskin Yilhk 'iyilestirmeler — 11. Degisiklik; KGK
tarafindan, Eylil 2025’te “TFRS’lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler - Cilt 117, asagida belirtilen
degisiklikleri icerek sekilde yayimlanmisgtir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin {lk Uygulamasi — TFRS’leri ilk kez
uygulayan bir isletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de
yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizligin
yaratacagi muhtemel karisikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da
kayiplar: TFRS 7°de, gbzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS
13’e referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kirac1 tarafindan finansal tablo dis1
birakilmasi ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira yiikiimliiligii ortadan kalktiginda, kiracinin
TFRS 9°daki finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya
¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak
amaciyla TFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem bedeli”’ne yapilan referansin
kaldirilmas1 amaciyla TFRS 9’da degisiklik gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmustir.

9

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi’
ifadesinin kaldirilmas1 sonrasi Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde yiiriirliige
girecek olup tiim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir. Sirket finansal tablolar {izerinde 6nemli
bir etki beklememektedir.
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30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlesmeler; KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagli FElektrige Dayanan Soézlesmeler”
degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim”
istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin
korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir.
Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akiglar1 {izerindeki
etkisinin yatirimecilar tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama
durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi i¢in kullanim™ hiikiimleriyle ilgili olarak
yapilan acikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten korunma
muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten
korunma iligkilerine ileriye yonelik uygulanir. S6z konusu degisiklik Sirket’in igin gecerli
degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etki bulunmamaktadir.

UFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Ac¢iklamalar
Standardi; Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli igletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara
alma, Ol¢im ve sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu
sunan TFRS 19’u yayimlamustir.

Aksi belirtilmedik¢e, TFRS 19'u uygulamay1 segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger
TFRS’lerdeki aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Baglh ortaklik
niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde
TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan
bir isletme TFRS 19°u uygulamay1 secgebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda
baslayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda
aciklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandigi ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara donem),
karsilastirmali donem igin sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen
aciklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.5.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren déneme iliskin ara donem 6zet finansal tablolar, TFRS nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 30
Eyliil 2025 tarihi itibariyla ara donem ozet finansal tablolar, 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarin hazirlanmas1 sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar 31
Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge

bulunmamaktadir.

4.  NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Bankadaki nakit (*) 3.134.761 8.517.567
- Vadesiz mevduat 197.624 299.055
- Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 2.937.137 8.218.512
Diger hazir degerler (**) 33.191 11.542
Toplam 3.167.952 8.529.109

(*) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 3.049.324 TL’si Sirket’in ana hissedar1 olan QNB
Bank A.S.’deki hesaplarinda bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 8.356.259 TL).

(**)  Sirket’in 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.’deki cari hesap bakiyesi 33.191
TL’dir (31 Aralik 2024: 11.542 TL).

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025

Para cinsi Faiz oram Vade (TL Karsihigr)
TL %39.50 01 EKim 2025 2.937.137
Toplam 2.937.137
31 Aralik 2024

Para cinsi Faiz oram Vade (TL Karsihgr)
TL %40.00 2 Ocak 2025 8.218.512
Toplam 8.218.512

Sirket’in 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla ters reposu bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar1 disiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Nakit ve nakit benzerleri 3.167.952 25.941.911
Faiz tahakkuklar (2.620) (25.866)
Toplam 3.165.332 25.916.045
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

5.  FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar zarara yanstilan
finansal varliklar

30 Eyliil 2025

1.616.973.057

31 Aralik 2024

1.204.416.014

Toplam 1.616.973.057 1.204.416.014
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yanstilan

finansal varliklar 224.325.991 237.783.460
Toplam 224.325.991 237.783.460
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 30 Eyliil 2025

Gercege uygun deger farki kar veya zarara Gercege Uygun

yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri Kayith Degeri

QNB Portfoy Para Piyasasi Fonu

QNB Portfoy Ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu
QNB Portfoy Besinci Serbest (Ddviz) Fon
QNB Portfoy QNB Para Piyasasi (TL) Fonu
QNB Portfoy Para Piyasast Serbest (TL) Fon
QNB Portfoy Trend Serbest Fon

587.709.266 1.093.335
135.116.694 142.475
13.960.627 25.076
50.256.038 60.592
102.435.689 113.398
172.999.999 182.094

775 1.093.335.775
155 142.475.155
.836 25.076.836
.268 60.592.268
.556 113.398.556
467 182.094.467

Toplam

1.062.478.313 1.616.973

.057 1.616.973.057

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2024

Maliyet Degeri

Gergege Uygun

Degeri Kayith Degeri

QNB Portfoy Para Piyasasi Fonu

QNB Portfoy Ikinci Para Piyasas1 Serbest (TL) Fon
QNB Portfoy Besinci Serbest (Ddviz) Fon

QNB Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Fonu

661.903.345 915.735
162.077.684 216.373
19.868.291 30.562

41.271.352

617 915.735.617
215 216.373.215
911 30.562.911
41.744.271 41.744.271

Toplam 885.120.672 1.204.416.014  1.204.416.014
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar 30 Eyliil 2025
Gercgege uygun deger farki diger kapsaml Gergege
gelire yansitilan finansal varhklar Pay Maliyet Uygun Kayith
orani TL Degeri Degeri TL
Enpara Bank A.S. %0,00 1 1 1
QNB Faktoring A.S. %0,01 7 7 7
IBTECH %0,00 2,000 2,000 2,000
QNBEYOND Ventures B.V. %17,51 239.296.973 224.323.983 224.323.983
Toplam 239.298.980 224.325.991 224.325.991
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

5. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

31 Arahk 2024

Gerg¢ege uygun deger farki diger kapsamh Gergege
gelire yansitilan finansal varhiklar Pay Maliyet Uygun Kayith
orani TL Degeri Degeri TL
Enpara Bank A.S. %0,00 1 1 1
QNB Faktoring A.S. %0,01 9 9 9
IBTECH %0,00 2.509 2.509 2.509
QNBEYOND Ventures B.V. %36,75 239.296.973 237.780.941 237.780.941
Toplam 239.299.492 237.783.460 237.783.460

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 24) 175.002.098 207.843.308
- QNB Portfoy Yonetimi A.S. ve ONB Saglik Hayat
Sigorta ve Emeklilik A.S. Fonlar: fon yonetim ticreti 175.002.098 140.461.822
- Fon performans iicretleri - 50.478.203
- ONB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. - 5.192.100
- QNB Bank 4.5 - 43.191.823
- QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. - 2.094.280
-Fon igletim gideri komisyon iadesi - 16.903.283
-ONB Bank A.S. - 16.298.987
-ONB Yatirim Menkul Degerler A.S. - 604.296
Mliskili olmayan taraflardan alacaklar 2.190.595 5.626.578
- Fonlardan alacaklar 2.011.029 5.294.097
- Diger taraflardan alacaklar 179.566 332.481
Toplam 177.192.693 213.469.886

Yatirim fonu ve bireysel emeklilik fonu yonetimi alacaklar1 Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus 67 (31 Aralik 2024: 61
adet) adet yatirim ve 23 adet (31 Aralik 2024: 24 adet) bireysel emeklilik fonundan elde edilen yonetim
ticreti alacaklarindan olusmaktadir.

Yonetim {icreti alacaklar1 tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir,

Ticari borg¢lar 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Miskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 24) 4.875.563 3.054.237
- QNB Bank 4.S. 788.126 112.459
- ONB Yatiruim Menkul Degerler A.S. 4.087.437 2.941.778
Mliskili olmayan taraflara ticari borglar 2.647.388 1.371.996
- Saticilara borglar 2.631.450 1.364.673
- Miigsterilere bor¢lar 15.938 7.323
Toplam 7.522.951 4.426.233
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger alacaklar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
[liskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 24) 306.000 413.921
- QNB Bank 4.5. 306.000 413.921
Mligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 273.360 2.215
Kisa vadeli diger alacaklar 273.360 2.215
Toplam 579.360 416.136
Diger borg¢lar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Mliskili olmayan taraflara diger borglar 15.625.938 14.374.301
Odenecek vergi ve kesintiler 13.296.571 12.590.239
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.329.367 1.784.062
Toplam 15.625.938 14.374.301
8.  PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Sigorta giderleri 1.218.727 207.103
Data giderleri 606.222 237.914
Vergi, harg giderleri 324.723 -
Abonelik ve aidat giderleri 877.575 435.878
Diger 188.362 -
Toplam 3.215.609 880.895
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

9. MADDi DURAN VARLIKLAR

Makine ve ofis Déseme ve

Ozel Maliyetler ekipmanlari demirbaslar Tagitlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2025 itibariyla agilis bakiyesi 276.787 12.069.274 1.465.865 15.535.587 29.347.513
Alimlar - 672.939 - 2.388.399 3.061.338
Cikislar - - - - -
30 Eyliil 2025 itibariyla kapams bakiyesi 276.787 12.742.213 1.465.865 17.923.986 32.408.851
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2025 itibariyla agilis bakiyesi (92.261) (8.118.325) (1.304.588) (8.174.702) (17.689.876)
Donem gideri (41.518) (1.155.030) (35.403) (2.559.212) (3.791.163)
Cikislar
30 Eyliil 2025 itibariyla kapanis bakiyesi (133.779) (9.273.355) (1.339.991) (10.733.914) (21.481.039)
30 Eyliil 2025 itibariyla net defter degeri 143.008 3.468.858 125.874 7.190.072 10.927.812
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

9. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Makine ve ofis Déseme ve

Ozel Maliyetler ekipmanlari demirbaslar Tagsitlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi 276.787 10.569.271 1.465.865 15.535.587 27.847.510
Alimlar - 1.433.936 - - 1.433.936
Cikislar - - - - -
30 Eyliil 2024 itibariyla kapanis bakiyesi 276.787 12.003.207 1.465.865 15.535.587 29.281.446
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi (36.905) (6.589.727) (1.257.385) (5.240.099) (13.124.116)
Dénem gideri (41.518) (1.127.547) (35.401) (2.200.951) (3.405.417)
Cikislar -
30 Eyliil 2024 itibariyla kapanis bakiyesi (78.423) (7.717.274) (1.292.786) (7.441.050) (16.529.533)
30 Eyliil 2024 itibariyla net defter degeri 198.364 4.285.933 173.079 8.094.537 12.751.913
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar

Haklar yazilimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2025 itibaryla acilig bakiyesi 1.662.714 25.272.057 26.934.771
Alimlar - - -
30 Eyliil 2025 itibariyla kapanis bakiyesi 1.662.714 25.272.057 26.934.771
Birikmis itfa paylarn
1 Ocak 2025 itibariyla agilis bakiyesi (1.662.714) (25.092.500) (26.755.214)
Dénem gideri - (41.902) (41.902)
30 Eyliil 2025 itibariyla kapanis bakiyesi (1.662.714) (25.134.402) (26.797.116)
30 Eyliil 2025 itibariyla net defter degeri - 137.655 137.655

Bilgisayar

Haklar yazilimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi 1.662.714 25.185.549 26.848.263
Alimlar - - -
30 Eyliil 2024 itibariyla kapanis bakiyesi 1.662.714 25.185.549 26.848.263
Birikmis itfa paylarn
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi (1.662.714) (25.049.605) (26.712.319)
Dénem gideri - (28.925) (28.925)
30 Eyliil 2024 itibariyla kapams bakiyesi (1.662.714) (25.078.530) (26.741.244)
30 Eyliil 2024 itibariyla net defter degeri - 107.019 107.019

Maddi olmayan duran varliklar tahmini 6miirlerine tekabiil eden oranlar tizerinden normal amortisman

metodu ile 5 yilda itfa edilmektedir.
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30 EYLUL 2025 TARIHI ITIBARIYLA
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

11. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Motorlu

Binalar Tasitlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2025 itibaryla acilig bakiyesi 1.441.012 3.259.246 4.700.258
Alimlar 11.043.784 3.231.440 14.275.224
Cikislar - - -
30 Eyliil 2025 itibariyla kapanis bakiyesi 12.484.796 6.490.686 18.975.482
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2025 itibartyla agilis bakiyesi (39.245) (452.840) (492.085)
Donem gideri (7.903.269) (1.079.053) (8.982.322)
Cikislar - - -
30 Eyliil 2025 itibariyla kapams bakiyesi (7.942.514) (1.531.893) (9.474.407)
30 Eyliil 2025 itibariyla net defter degeri 4.542.282 4.958.793 9.501.075

Motorlu

Binalar Tasitlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi 4.270.898 787.042 5.057.940
Alimlar 7.801.434 3.259.246 11.060.680
Cikiglar (10.631.320) (787.042) (11.418.362)
31 Arahk 2024 itibariyla kapams bakiyesi 1.441.012 3.259.246 4.700.258
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi (1.073.558) (645.597) (1.719.155)
Donem gideri (5.434.396) (568.152) (6.002.548)
Cikislar 6.468.709 760.909 7.229.618
31 Aralik 2024 itibariyla kapams bakiyesi (39.245) (452.840) (492.085)
31 Arahlik 2024 itibariyla net defter degeri 1.401.767 2.806.406 4.208.173
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30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

12. KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR

30 Eyliil 2025 31 Arahik 2024
Kisa vadeli bor¢clanmalar
Kiralama iglemlerinden borglar (Dipnot 24) 2.507.852 -
Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlari
Kiralama iglemlerinden borglar 1.672.156 806.887
Iligkili taraflara kiralama islemlerinden bor¢lar (Dipnot 24) 21.182 16.861
1liskili olmayan taraflara kiralama islemlerinden borglar 1.650.974 790.026
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Kiralama iglemlerinden borglar 4.206.052 3.168.985
1liskili taraflara kiralama islemlerinden bor¢lar (Dipnot 24) 1.383.793 1.327.574
1liskili olmayan taraflara kiralama iglemlerinden borglar 2.822.259 1.841.411
Toplam 8.386.060 3.975.872
13. KARSILIKLAR. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kosullu Yiikiimliiliikler:
30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kosullu yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2025
Tutar Kur TL
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.’de
Miisteri Adina Saklanan Kiymetler(*)
Hisse Senedi Nominal Degeri-TL 4.748.764 1 4.748.764
DTHB Nominal Degeri-ABD Dolar1 1.000.000 41,4984 41.498.400
Mevduat-USD 147 41,4984 6.100
Mevduat-TL 25.116.421 1 25.116.421
Borsa Para Piyasasi 113.127 1 113.127
Repo 229.252.841 1 229.252.841
Yatirim Fonu 578.933.556 1 578.933.556
Toplam 839.164.856 879.669.209

(*)  Yatiim fonlar1 rayi¢ degeri ile bunun digindaki kiymetler ise nominal degeri ile gosterilmistir.
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30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

13.  KARSILIKLAR. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
31 Arahk 2024

Tutar Kur TL

QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.’de

Miisteri Adina Saklanan Kiymetler(*)
Hisse Senedi Nominal Degeri-TL 15.424.745 1 15.424.745
DTHB Nominal Degeri-ABD Dolar1 1.000.000 35,2233 35.223.300
Mevduat-USD 130 35,2233 4579
Mevduat-TL 23.071.135 1 23.071.135
Yatirim Fonu 534.140.040 1 534.140.040
Toplam 573.636.050 607.863.799

(*)  Yatirim fonlar1 rayi¢ degeri ile bunun disindaki kiymetler ise nominal degeri ile gosterilmistir.
(**)  Onceki dénem notu 30 Eyliil 2025 satin alim giiciine getirilmemistir.

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar: 30 Eyliil 2025 31 Arahik 2024
Ikramiye karsilig1 36.662.632 31.357.397
Kullanilmayan izin karsilif 2.021.744 3.929.596
Toplam 38.684.376 35.286.993
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar: 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Kidem tazminati karsilig 2.669.083 2.520.624
Toplam 2.669.083 2.520.624

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil1
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiligii
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, Tlgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla 6denecek kidem
tazminati aylik 53.919,68 TL (2024: 41.828,42 TL) tavanina tabidir.
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15. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhiklar: 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Verilen avanslar 235.304 360.061
Personel avanslari 16.840 3.614
Is avanslart 5.516 5.860
Gelir tahakkuklar1 556 897
Toplam 258.216 370.432
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Komisyon ve masraf tahakkuku 2.812.615 1.011.230
Fon isletim gideri tahakkuku 120.621 12.283.204
Diger 153.789 474.659
Toplam 3.087.025 13.769.093

16. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Orani 30 Eyliill  Pay Oram 31 Arahk

Ortaklar (%) 2025 (%) 2024
QNB Bank A.S. 88,89  40.001.500 88,89  40.001.500
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. 11,11 4.998.000 11,11 4,998.000
QNB Finansal Kiralama A.S. 0,00 500 0,00 500
Toplam 100  45.000.000 100  45.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 319.054.206 319.054.206
Toplam sermaye 364.054.206 364.054.206

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla Sirket’in kayith sermaye tavani 225.000.000 TL’dir (31 Aralik 2024:
225.000.000 TL).

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in TL tarihsel degerdeki sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
45.000.000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2024: 45.000.000 TL sermaye, 1 TL nominal degerde
45.000.000 adet hisse senedinden olugmaktadir).

Sirket ana s6zlesmesine gore Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

16. OZKAYNAKLAR (Devami)

25 Mart 2025 tarihinde diizenlenen Sirket’in 2024 yil1 Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar
dogrultusunda Sirket’in 2024 yili karindan Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca gerekli yasal yedekler
ayrildiktan sonra 400.000.000 TL’nin ortaklara paylar1 oraninda temettii olarak dagitilmasina karar

verilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis vedekler

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Yasal yedekler 145.531.240 96.618.253

Toplam 145.531.240 96.618.253
Gegmis yillar karlari

30 Eyliil 2025 31 Aralk 2024

Donem Basi 296.440.705 133.464.245

- Onceki dénem net kari1 / (zarar1) 713.809.384 162.976.460

- Kardan ayrilan yedekler (48.912.987) -

-Odenen Temettii (410.519.150) -

Toplam 550.817.952 296.440.705

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler

TMS 19 revize kapsaminda kidem tazminatina iligkin aktiieryal kayip / kazang “ Kar veya zararda
yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler (giderler)” altindaki “Tanimlanmig fayda
planlari yeniden dl¢iim kayiplar1” kaleminde muhasebelestirilmektedir. 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla
aktilieryal kay1ip / kazang bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: 93.084 TL aktiieryal kayip).

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen finansal yatirima iliskin net 11.438.414
TL kayip (31 Aralik 2024: net 10.274.417 TL kayip) ger¢ege uygun deger farki “Kar veya zararda
yeniden siiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler (giderler)” altindaki “Ozkaynaga dayali
finansal araglara yatirnmlardan kaynaklanan kazanglar (kayiplar) kaleminde muhasebelestirilmigtir.

Sirket’in Ozkaynaklar altinda yer alan asagidaki hesaplarimin tarihi degerleri ve enflasyon diizeltme

etkileri TFRS ve VUK finansal tablolar1 uyarinca asagidaki gibidir:

Sermaye Diizeltmesi Gecmis Y1l Karlar /
30 Eyliil 2025 Farklar: Yasal Yedekler (Zararlar)
TMS/TFRS Finansal
Tablolarina Gore 319.054.206 145.531.240 550.817.952
Vergi Usul Kanunu'na Gore 311.194.313 149.246.257 249.165.390
Fark 7.859.893 (3.715.017) 301.652.562
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17.  HASILAT

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfoy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1Ocak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024

Yatirim fonlar1 yonetim ticreti 1.288.873.510 484.147.382 787.291.917 330.120.387
Bireysel emeklilik fonlar1 yoOnetim

iicreti 14.036.874 1.774.718 26.398.756 9.548.340
Fon yonetim iicreti 1.302.910.384  485.922.100 813.690.673  339.668.727
Ozel portfdy yonetimi komisyonlari 1.806.792 553.765 2.745.254 843.260
Ozel portfdy yonetimi performans

komisyonlar1 6.720 - 449.438 -
Ozel portfoy yonetim gelirleri 1.813.512 553.765 3.194.692 843.260
Yatirim fonlar1 pazarlama ve satig

aracilik komisyonu 13.931.618 5.775.881 14.103.325 6.307.582
Diger faaliyetler hasilati 13.931.618 5.775.881 14.103.325 6.307.582

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 1.318.655.514 492.251.746  830.988.690 346.819.569

18. PAZARLAMA GIiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERI

1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2025 2025 2024 2024

Genel yonetim giderleri (-) (274.427.218) (110.355.990) (206.749.308)  (66.842.090)
Pazarlama giderleri (-) (11.260.996) (4.007.368) (8.781.489) (3.252.890)
Toplam (285.688.214) (114.363.358) (215.530.797) (70.094.980)
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19. NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

10cak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024

Personel giderleri (133.733.996) (47.744.704) (106.030.566) (39.511.920)
Personel prim giderleri (27.682.747) (19.023.344) (23.217.191) (4.522.190)
Kidem tazminati (722.398) (226.110) (682.579) (208.530)
Izin yiikiimliilik Gideri 1.028.575 1.628.438 (721.534) (56.052)
Toplam personel giderleri (161.110.566) (65.365.720)  (130.651.870) (44.298.692)
Fon hizmet giderleri (35.671.239) (11.413.143) (24.889.404) (7.943.432)
Bilgi igslem giderleri (20.290.659) (7.495.761) (16.747.531) (5.268.599)
Tefas islem {icretleri (19.228.843) (7.252.712) (9.029.929) (2.300.775)
Organizasyon ve sponsorluk giderleri (11.367.469) (10.383.066) (3.841.471) (503.367)
Amortisman giderleri (12.773.485) (4.350.993) (7.876.399) (2.646.884)
Denetim ve damigmanlik giderleri (2.843.693) (1.227.229) (3.739.373) (787.824)
Aidat ve iiyelikler (2.357.592) (884.229) (1.991.718) (853.419)
Ulasim giderleri (1.940.907) (204.318) (2.081.246) (421.712)
Ofis genel giderleri (1.639.462) (571.787) (1.156.715) (365.203)
Sigorta giderleri (1.194.217) (132.043) (1.265.808) (112.763)
Vergi resim ve harglar (1.165.767) (397.719) (1.279.968) (356.376)
Tletisim giderleri (278.695) (60.919) (321.676) (114.467)
Itfa paylar1 (Dipnot 10) (41.902) (13.967) (28.926) (9.641)
Diger (2.522.722) (602.384) (1.847.274) (858.936)
Toplam genel giderler (113.316.652)  (44.990.270)  (76.097.438)  (22.543.398)
Toplam genel yonetim giderleri (274.427.218) (110.355.990) (206.749.308)  (66.842.090)
Pazarlama giderleri (11.260.996) (4.007.368) (8.781.489) (3.252.890)
Toplam pazarlama giderleri (11.260.996) (4.007.368) (8.781.489) (3.252.890)
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20. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait diger faaliyetlerden gelirlerin detay1

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024

Menkul kiymet kar1 ¢ 107.888.648 18.534.572 45.766.527 750.924
Banka mevduati faiz geliri 24.367.213 5.442.110 16.230.609 7.111.207
Yatirim fonu gergege uygun deger artig1 geliri 326.367.362 136.066.028 167.363.172 93.309.116
Kur fark: gelirleri 157.263 145.503 2.946 557
Konusu kalmayan karsilik 3.205 - - -
Diger 62.225 - 233.931 36.540
Toplam 458.845.916 160.188.213 229.597.185 101.208.344

™) Sirket portfoyiinde yer alan yatirim fonunun elden ¢ikarilmasiyla elde edilen menkul kiymet karmni ifade etmektedir.

30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait diger faaliyetlerden giderlerin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024

Kur farki giderleri (102.084) (65.366) (148.194) (21.961)

Menkul kiymet zarar1 - - (2.099) -

Toplam (102.084) (65.366) (150.293) (21.961)
21. FINANSMAN GiDERLERI

1Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024

Kiralama yiikiimliiliigii faiz gideri (4.240.321) (1.104.420) (1.305.428) (429.396)

Toplam (4.240.321) (1.104.420) (1.305.428) (429.396)
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22.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Kurumlar vergisi karsilig 440.926.874 380.890.181
Gegmis yila ait vergi karsiligt 134.341.521 -
Pesin 6denen vergi ve kesintiler (381.801.957) (223.856.956)
Parasal kayip / kazang (38.346.598) (22.691.704)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 155.119.840 134.341.521

Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri:

Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
olusmaktadir: 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024
Kurumlar vergisi gideri 440.926.874 160.393.726 244.209.153 109.785.631
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (3.818.266)  (10.073.263) 2.901.755 (920.914)
Toplam 437.108.608 150.320.463 247.110.908 108.864.717

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi ylikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar. vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Sirketler ticer aylik mali karlan {izerinden) gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin on
dordiincii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade
aliabilecegi gibi mahsup edilebilir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla finansal tablolarda Kurumlar vergisi oran1 %30 olarak uygulanmistir. 22
Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayili Kanun uyarinca, 1 Temmuz 2021 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan
vergilendirme donemi i¢in gegerli olmak tizere Kurumlar vergisi oran1 2021 yili vergilendirme donemi
icin %25’e ¢ikarilmig olup, bu oran 2022 yili vergilendirme donemi i¢in %23 olarak belirlenmisti.
Ancak. 7394 sayili yasanin 15 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmasi ile Bankalar, tiiketici
finans sirketleri, faktoring ve finansal kiralama sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili
doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ile emeklilik sirketleri i¢cin kurumlar vergisi orani kalici olarak %25’e yiikseltilmis olup sz
konusu degisiklik 1 Temmuz 2022 tarihinden sonra verilecek beyannamelerde gecerli olacaktir.
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1l1 asmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

5 Temmuz 2023 tarihinde TBMM giindemine giren, “6 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Agtigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi I¢in Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Thdasi ile Bazi
Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun
Teklifi”yle birlikte. Kurumlar vergisi oraninin 5 puan artirilmasi sonucunda finans kuruluslart kurumlar
vergisi oran1 % 25’ten % 30’a ¢ikartilmis olup yatirim fonu istisnalan yiiriirliikkten kaldirilarak sadece
girisim sermayesi yatirim fonlan ile ilgili istisnalar muhafaza edilmistir. S6z konusu kanun teklifi
15.07.2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmis teklif 7406 numara ile Kanunlagmistir.

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 -22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmigtir. Bu oran. 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren. 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

23. HISSE BASINA KAZANC
TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler

hisse basina kazang¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolay1, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.
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24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
(a) Iliskili taraflarla bakiyeler:
iliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)

Sirket’in ana hissedart QNB Bank A.S. olup, nihai hissedar ise Qatar National Bank S.A.Q’dur.

QNB Bank A.S.’deki mevduat

30 Eyliil 2025

31 Arahk 2024

Vadeli mevduat 2.937.137 8.218.512
Vadesiz mevduat 112.187 137.747
Toplam 3.049.324 8.356.259

QNB Yatirom Menkul Degerler A.S.

30 Eyliil 2025

31 Aralik 2024

Cari hesap 33.191 11.542
Toplam 33.191 11.542
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 6)
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
QNB Portfoy Yonetimi A.S. ve QNB Saglik
Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Fonlar1 fon
yOnetim ticreti 175.002.098 140.461.822
-Fon yonetim alacaklari 175.002.098 140.461.822
Performans alacaklari - 50.478.203
QNB Bank A4.8S. - 43.191.823
ONB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S - 5.192.100
QNB Yatirim ve Menkul Degerler A.S - 2.094.280
Fon isletim gideri iadesi alacaklar1 - 16.903.283
ONB Bank A.S. - 16.298.987
ONB Yatirim Menkul Degerler A.S. - 604.296
Toplam 175.002.098 207.843.308

Mliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 7)

QNB Bank A.S.

30 Eyliil 2025
306.000

31 Aralik 2024
413.921

Toplam

306.000

413.921
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24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Iliskili taraflara ticari borg¢lar (Dipnot 6)

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. 4.087.437 2.941.778

QNB Bank A.S. 788.126 112.459

Toplam 4.875.563 3.054.237

Mliskili taraflara kisa vadeli bor¢lanmalar (Dipnot 12)

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

QNB Bank A.S. 2.529.034 16.861

Kisa vadeli kiralama islemlerinden bor¢lar 2.507.852 -

Uzun vadeli kiralama islemlerinin kisa vadeli kisimlart 21.182 16.861

Toplam 2.529.034 16.861
iliskili taraflara uzun vadeli borclanmalar (Dipnot 12)

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

QNB Bank A.S. 1.383.793 1.327.574

Toplam 1.383.793 1.327.574
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak — 30 Eyliil 2025 doneminde iliskili taraflardan elde edilen gelirlerin detay1 agagidaki gibidir:

Faiz gelirleri Fon yonetim gelirleri Diger gelirler Toplam
QNB Bank A.S. 24.367.213 - - 24.367.213
Fonlar® - 1.300.265.396 - 1.300.265.396
Toplam 24.367.213 1.300.265.396 - 1.324.632.609

(*)  Fonlar QNB Portfoy Yonetimi A.S. ve QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. fonlarindan elde edilen gelirlerini icermektedir. 1.300.265.396 TL toplam tutar olup.
1 Ocak 2025 — 30 Eyliil 2025 donemine iliskin gelir tablosunda 5.713.041 TL tutarindaki komisyon gideri hasilat kaleminde mahsup edilmistir.

1 Ocak — 30 Eyliil 2025 déneminde iliskili taraflara 6denen giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Komisyon giderleri Fon hizmet giderleri Diger giderler Toplam
QNB Bank A.S. 3.599.814 - 11.016.245 14.616.059
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.950.014 28.193.753 9.284.311 40.428.078
Toplam 6.549.828 28.193.753 20.300.556 55.044.137
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma gicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak — 30 Eyliill 2024 doneminde iliskili taraflardan elde edilen gelirlerin detay1 agagidaki gibidir:

Faiz gelirleri Fon yonetim gelirleri Diger gelirler Toplam
QNB Bank A.S. 9.119.402 - 197.392 9.316.794
Fonlar® - 818.330.586 - 818.330.586
Toplam 9.119.402 818.330.586 197.392 827.647.380

(*)  Fonlar QNB Portfoy Yonetimi A.S. ve QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. fonlarindan elde edilen gelirlerini igermektedir. 818.330.586 TL toplam tutar olup.
1 Ocak 2024 — 30 Eyliil 2024 donemine iliskin gelir tablosunda 25.695.530 TL tutarindaki komisyon gideri hasilat kaleminde mahsup edilmistir.

1 Ocak — 30 Eyliil 2024 déneminde iliskili taraflara 6denen giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Komisyon giderleri Fon hizmet giderleri Diger giderler Toplam
QNB Bank A.S. 3.950.933 - 5.740.828 9.691.761
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. 3.215.471 19.861.686 10.769.732 33.846.889
Toplam 7.166.404 19.861.686 16.510.560 43.538.650
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Eyliil 2025

30 Eyliil 2024

Ucretler ve kisa vadeli faydalar 27.477.597 25.059.354
Kidem tazminati karsiliklari 1.115.271 1.075.086
Toplam 28.592.868 26.134.440

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye yonetimi ve sermaye veterliligi gereklilikleri

Sirket. Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 2 Temmuz 2013 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Portfoy
Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblig’ne ve bu tebligde meydana
gelen degisikliklere uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun I1I-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28. Maddesi uyarinca Sirket’in yonetilen portfoy biiyiikligi 36.000.000.000 TL’yi astig1
takdirde asgari Ozsermayesi asgari 100.000.000 TL olmaldir. Ote yandan. yonetilen portfoy
biiyiikliigliniin 72.000.000.000 TL’yi agmasi halinde 72.000.000.000 TL’yi asan tutarin %0.02’si kadar
ilave dzsermayeye sahip olunmasi gerekmektedir. Sirket’in yonettigi portfoy bilyiikliigii uyarinca. 30
Eyliil 2025 tarihinde sona eren hesap donemi i¢in asgari denmis 6zsermaye tutari yeterlidir.

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin

detay1 asagidaki gibidir:

Alacaklar
30 Eyliil 2025 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters Repo
Diger iliskili Diger Bankalardaki islemlerinden Finansal

iliskili Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklar Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 175.002.098 2.190.595 306.000 273.360 3.134.761 - 1.841.299.048
- Azami riskin teminat. vs ile
giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal
varliklarm net defter degeri 175.002.098 2.190.595 306.000 273.360 3.134.761 - 1.841.299.048

B. Vadesi gegmis ancak deger
diisikligiine ugramamis varliklarm
net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugi (-)

- Net degerin teminat. vs ile
giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)

- Deger dustikligii (-)

- Net degerin teminat. vs ile
giivence altia alinmis kismi
D. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar
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30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Alacaklar
31 Arahk 2024 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters Repo
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki islemlerinden Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklar Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 207.843.308 5.626.578  413.921 2.215 8.517.567 - 1.442.199.474

- Azami riskin teminat. vs ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

distikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 207.843.308 5.626.578  413.921 2.215 8.517.567 - 1.442.199.474

B. Vadesi ge¢mis ancak deger

diisikliigine ugramamis varliklarm

net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile

giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter

degeri) - - - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence

altina alimis kismi - - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren

unsurlar - - - - - - -
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30 EYLUL 2025 TARIHI ITIBARIYLA
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

25.
(Devam)

Kur riski

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Yabanci para varliklar. yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 30 Eyliil 2025 ve
31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla. dovizli iglemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

DOVIiZ POZiISYONU TABLOSU

30 Eylil 2025

31 Aralik 2024 )

TL Karsihg:
(Fonksiyonel ABD

para birimi) Dolar1 Avro

isvigre
Sterlin_Frangi

TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD
Dolar1

Avro

Sterlin

isvigre
Frangi

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa. Banka
hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4.Dénen Varliklar (1+2+3)

5.Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9.Toplam Varliklar (4+8)

10.Ticari borglar

11.Finansal Yiikiimliiliikler

12a.Parasal Olan Diger Yikimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yikiimliliikler (10+11+12)

14.Ticari borglar

15.Finansal Yiikiimliliikler

16a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimlalikler (13+7)

19. Finansal durum tablosu Dis1 Doviz

Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik /

(Yiikiimliilikk) Pozisyonu (19a-19b)

- 4611216

224.325.991 - 4611216
224.325.991 - 4611216

224.325.991

53.095

53.095

189.573.246

189.573.246
189.626.341

5.159.452

5.159.452
5.159.452

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

30 Eyliil 2025

31 Arahk 2024 ©)

TL Karsihg

(Fonksiyonel para ABD

birimi) Dolar1 Avro

isvigre
Sterlin__ Frangi

TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD
Dolar1

Avro

Sterlin

isvigre
Frang:

19.Bilango Dis1 Tiirev Araglarmn net
Varlik / (Yikimlilik)
Pozisyonu(19a-19b)

19a.Hedge Edilen Toplam Varlik
Tutar1

19b.Hedge Edinilen Toplam
Yikiimliilik Tutar

20.Net Yabanci Para Varlik/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)
21.Parasal Kalemler Net Yabanct
Para Varlik /
(Yiikiimliilik)Pozisyonu (UFRS
7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a)

22.Déviz Hedge'i Igin
KullanilanFinansal Araglarin
ToplamGergege Uygun Degeri
23.Thracat

23.ithalat

224.325.991 - 4.611.216

189.626.341

5.159.452

1.200

™ Onceki dénem notu 30 Eyliil 2025 satin alim giiciine getirilmemistir.
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran. iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup. s6z konusu oran yonetimin ddviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif
deger. kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kar / Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
30 Eyliil 2025 deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi
Avro’nun TL karsisinda
% 10 degismesi halinde
Avro net varlik/ytikiimliilik 22.432.599 (22.432.599) 22.432.599 (22.432.599)
Auvro riskinden korunan
kisim (-)
Avro net etki 22.432.599 (22.432.599) 22.432.599 (22.432.599)
Kar / Zarar Ozkaynaklar (*)

31 Arahk 2024 ™)

Yabanci paranin
Deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Avro’nun TL karsisinda
% 10 degismesi halinde

Avro net varlik/ytikiimliilik 18.957.325 (18.957.325) 18.957.325 (18.957.325)
Auvro riskinden korunan

kisim (-)
Avro net etki 18.957.325 (18.957.325) 18.957.325 (18.957.325)
@) Ozkaynaklar siitunlarinda verilen tutarlar, kar/zarar siitunlarinda verilen tutarlar1 icermektedir.
™ Onceki dénem notu 30 Eyliil 2025 satin alim giiciine getirilmemistir.
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30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Finansal Araclar Kategorileri:

Defter Gergege uygun

30 Eyliil 2025 degeri degeri
Finansal varhklar 2.022.239.053 2.022.239.053
Nakit ve nakit benzerleri 3.167.952 3.167.952
Finansal yatinnmlar 1.616.973.057 1.616.973.057
Ticari alacaklar 177.192.693 177.192.693
Diger alacaklar 579.360 579.360
Uzun vadeli Finansal yatirnmlar 224.325.991 224.325.991
Finansal yiikiimliiliikler 26.235.914 26.235.914
Ticari borglar 7.522.951 7.522.951
Diger borglar 15.625.938 15.625.938
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.087.025 3.087.025
Defter Gercege uygun

31 Arahik 2024 degeri degeri
Finansal varhklar 1.664.614.605 1.664.614.605
Nakit ve nakit benzerleri 8.529.109 8.529.109
Finansal yatirimlar 1.204.416.014 1.204.416.014
Ticari alacaklar 213.469.886 213.469.886
Diger alacaklar 416.136 416.136
Uzun vadeli Finansal yatirimlar 237.783.460 237.783.460
Finansal yiikiimliiliikler 32.569.627 32.569.627
Ticari borglar 4.426.233 4.426.233
Diger borglar 14.374.301 14.374.301
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13.769.093 13.769.093

Finansal varhklar:

Kayith degerleri makul degerine yakin olan parasal aktifler:

Iskonto edilmis degerle kayitl olan alacaklarin ve diger finansal varliklarin, kisa vadeli olmalarimdan
dolay1 kayith degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Iliskili taraflara borglar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalarindan dolayr makul
degerlerinin kayitl degerlerine esit oldugu varsayilmistir.
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30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Finansal araclarin gercege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler. birbirinin aynmi varhik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler. ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirek olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler. varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 1.616.973.057 - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar (*) - - 224.325.991
Toplam 1.616.973.057 - 224.325.991
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 1.204.416.014 - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar (*) - - 237.783.460
Toplam 1.204.416.014 - 237.783.460

*) Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlar igerisinde yer alan QNBeyond Ventures B.V.’nin ger¢gege uygun
degeri. agirlikli olarak QNBeyond’un finansal yatirimlari igerisinde yer alan yeni kurulmus ve gelisme
asamasindaki sirketlere yapmis oldugu yatirimlarin gergege uygun degerlerinin tespitini gerektirmektedir.
flgili yatirimlar Dipnot 2.1°de “Onemli tahminler ve varsayimlar” bashg: altinda yer alan agiklamalara
uygun olarak degerlenmis olup. QNBeyond Ventures B.V.’nin gercege uygun degeri s6z konusu
smiflandirma esasina gore Seviye 3 olarak seviyelendirilmistir.
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30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

26. NET PARASAL
ACIKLAMALAR

POZiSYON

KAZANCLARI

(KAYIPLARI)’NA

ILISKIN

Kar veya zarar tablosunda raporlanan Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplar1) kalemi asagida
belirtilen parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir:

Parasal Olmayan Kalemler 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Finansal Durum Tablosu Kalemleri

Pesin Odenmis Giderler 291.722 (274.323)
Kullanim Hakki Varliklar 1.537.526 -
Maddi Duran Varliklar 5.076.210 2.068.704
Maddi Olmayan Duran Varlikar 59.693 18.961
Ertelenmis Vergi Yukiimliligii 696.484 4.723.605
Odenmis Sermaye (73.808.330) (96.092.117)
Deger Artis Fonlar 83.796.540 58.425.258
Kidem Tazminati Karsiligi Fonu (2.313.341) 1.339.001
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (111.421.851) (25.502.391)
Gegmis Yillar Kar / Zaran (105.610.911) (78.241.645)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasilat (106.358.893) (74.006.039)
Pazarlama Giderleri 950.674 892.218
Genel Yonetim Giderleri 24.213.442 23.814.987
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (37.627.203) (20.065.539)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6.193 14.985
Finansman Gideri (-) 421.478 117.457
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri 39.490.223 20.374.228
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari) (280.600.344) (182.392.650)

27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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